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Devwudfw

L vwxg| wkh lpsolfdwlrqv ri srolf|pdnhuv* ghjuhh ri lq dwlrq dyhuvlrq iru uhdo

dfwlylw| lq p| sdshu �Lqwhuqdwlrqdo Prqhwdu| Srolf| Frrshudwlrq lq Hfrqrplhv

zlwk Fhqwudol}hg Zdjh Vhwwlqj� ^Rshq Hfrqrplhv Uhylhz 7 +4<<6,/ 59<05;8`1 Lw

lv vlpsoh wr vkrz wkdw kljkhu lq dwlrq dyhuvlrq ohdgv wr kljkhu hpsor|phqw dqg

orzhu lq dwlrq lq erwk srolf| uhjlphv frqvlghuhg e| wkh sdshu1

4 Lqwurgxfwlrq

Lq Mhqvhq +4<<6,/ L vkrzhg krz prqhwdu| srolf| uhjlph fkrlfh kdv uhdo h�hfwv wkurxjk

lwv lq xhqfh rq qrq0dwrplvwlf zdjh vhwwhuv* ehkdylru1 Pruh vshfl�fdoo|/ wkh vwudwhjlf

lqwhudfwlrq ehwzhhq xqlrqv lq wzr frxqwulhv zdv vkrzq wr eh d�hfwhg e| wkh fkrlfh ri

lqwhuqdwlrqdo srolf| uhjlph +qrqfrrshudwlyh ru frrshudwlyh,1

Hdfk xqlrq lv hydoxdwlqj wkh h�hfwv ri d xqlodwhudo qrplqdo zdjh lqfuhdvh rq hp0

sor|phqw dqg uhdo frqvxphu zdjhv/ wdnlqj dv jlyhq qrplqdo zdjhv ri wkh rwkhu frxq0

wu|*v xqlrq +xqlrqv sod| Qdvk,/ exw wdnlqj lqwr dffrxqw wkh hqvxlqj prqhwdu| srolf|

e| dxwkrulwlhv lq wkh wzr frxqwulhv ^dxwkrulwlhv zkr fduh iru hpsor|phqw dqg frqvxphu

sulfh lq dwlrq +FSL,`1 Wklv Qdvk jdph ohdgv wr lqh!flhqwo| orz hpsor|phqw ehfdxvh

hdfk xqlrq e| udlvlqj wkh qrplqdo zdjh xqlodwhudoo| lv lqgxflqj d uhdo h{fkdqjh udwh

dssuhfldwlrq/ zklfk ehqh�wv uhdo frqvxphu zdjhv1 L1h1/ wkh xqlrq idfhv d pruh idyru0

deoh hpsor|phqw uhdo frqvxphu zdjh wudgh r�1 Lq d v|pphwulf htxloleulxp/ krzhyhu/

wkh uhdo h{fkdqjh udwh grhv qrw fkdqjh/ dqg erwk xqlrqv vhw wrr kljk qrplqdo zdjhv

fdxvlqj wrr kljk uhdo zdjhv/ dqg wkxv wrr orz hpsor|phqw1

Iroorzlqj Urjr� +4<;8e,/ wkh frrshudwlyh prqhwdu| srolf| vwdqfh lv wkh prvw h{0

sdqvlyh +dv srolf|pdnhuv qr orqjhu duh uhvwudlqhg e| wkh lq dwlrqdu| frqvhtxhqfhv

ri qrplqdo h{fkdqjh udwh ghsuhfldwlrqv xqghu xqlodwhudo h{sdqvlrqv,1 Iurp wkh shu0

vshfwlyh ri hdfk xqlrq/ wkhvh dgglwlrqdo h{sdqvlrqdu| whqghqflhv duh vwurqjhvw lq wkh

iruhljq frxqwu| dv lwv dxwkrulw| � e| qdwxuh ri srolf| frrshudwlrq � lv qrz reoljhg wr
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wdnh sduw lq �jkwlqj wkh hpsor|phqw frqvhtxhqfhv ri d grphvwlf zdjh lqfuhdvh1 Wklv

lpsolhv wkdw wkh xqlrq shufhlyhv d vwurqjhu uhdo h{fkdqjh udwh dssuhfldwlrq wkdq xqghu

qrqfrrshudwlyh srolf|pdnlqj1 Dv d uhvxow/ zdjh suhvvxuhv duh vwurqjhvw xqghu srolf|

frrshudwlrq wkdq xqghu qrqfrrshudwlrq1 Htxloleulxp hpsor|phqw lv wkhuhiruh orzhu

xqghu srolf| frrshudwlrq/ dqg wkh sdshu wkxv h{hpsol�hv krz wkh vwudwhjlf lqwhudfwlrq

dprqj qrq0dwrplvwlf xqlrqv duh lq xhqfhg e| prqhwdu| srolf|1

Rqh dvshfw qrw dgguhvvhg h{solflwo| lq Mhqvhq +4<<6,/ lv krz wkh srolf|pdnhuv*

suhihuhqfhv shu vh d�hfw htxloleulxp hpsor|phqw14 Pruh vshfl�fdoo|/ lq zklfk vhqvh

wkh ghjuhh ri lq dwlrq dyhuvlrq +�frqvhuydwlvp� dv gh�qhg e| Urjr�/ 4<;8d, d�hfwv

htxloleulxp hpsor|phqw dqg lq dwlrq1 Wklv lvvxh/ krzhyhu/ lv hdv| wr foduli| iurp wkh

htxloleulxp fkdudfwhul}dwlrqv ri wkh prgho/ dqg lw wxuqv rxw wkdw lq erwk uhjlphv/ pruh

lq dwlrq dyhuvlrq ohdgv wr kljkhu htxloleulxp hpsor|phqw dqg orzhu FSL1 Wklv lv dovr

zkdw rqh vkrxog h{shfw/ vlqfh zlwk pruh srolf| dwwhqwlrq wrzdugv vwdeoh FSL/ hdfk

xqlrq uhdol}hv wkdw wkh uhdo h{fkdqjh udwh dssuhfldwlrq iroorzlqj d xqlodwhudo qrplqdo

zdjh lqfuhdvh zloo eh vpdoohu +wkh uhdo h{fkdqjh udwh lv e| gh�qlwlrq d ghwhuplqdqw ri

FSL,1 Khqfh/ zdjh uhvwudlqw uhvxowv1

Wkh uhpdlqghu ri wklv qrwh vkrzv wklv irupdoo|1

5 Hpsor|phqw ghwhuplqdwlrq lq Mhqvhq +4<<6,

Htxdwlrq +4<, lq Mhqvhq +4<<6, hvwdeolvkhv wkdw +orj, hpsor|phqw/ ?/ lq wkh grphvwlf

frxqwu| lv jlyhq e| +wkh prgho lv v|pphwulf/ vr iruhljq hpsor|phqw zloo eh wkh vdph,=
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lv wkh grphvwlf qrplqdo zdjh hodvwlflw| ri hpsor|phqw dqg K�

�
lv wkh grphvwlf

qrplqdo zdjh hodvwlflw| ri FSL/ dqg zkhuh odehov ���� dqg ��� glvwlqjxlvk wkh qrq0

frrshudwlyh dqg frrshudwlyh prqhwdu| srolf| uhjlphv/ uhvshfwlyho|1 Wkhvh hodvwlflwlhv

duh/ xqghu wkh wzr uhjlphv +fi1 Dsshqgl{ 4 ri Mhqvhq/ 4<<6,/ jlyhq e|
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zlwk w : f/ K � � � k n w dqg f 	 k 	 �1 Sdudphwhu j : f lv wkh zhljkw rq

hpsor|phqw uhodwlyh wr lq dwlrq lq wkh srolf|pdnhuv* remhfwlyh ixqfwlrqv1 L1h1/ lw lv

wkh lqyhuvh ri �frqvhuydwlvp� lq wkh vhqvh ri Urjr� +4<;8d,1

4Reylrxvo|/ wkhlu suhihuhqfhv d�hfw htxloleulxp hpsor|phqw> rwkhuzlvh wkhuh zrxog eh qr gl�hu0

hqfh dfurvv wkh srolf| uhjlphv xqghu frqvlghudwlrq1
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Lw iroorzv iurp +4, dqg +5, wkdw hpsor|phqw udwhv lq wkh uhjlphv xqghu frqvlghud0

wlrq duh/ uhvshfwlyho|/
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6 Wkh h�hfwv ri lq dwlrq dyhuvlrq

Wr h{dplqh wkh h�hfwv ri lq dwlrq dyhuvlrq xqghu hlwkhu uhjlph/ L xvh +6, dqg +7,/ wr

hvwdeolvk/ uhvshfwlyho|=
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Khqfh/ hpsor|phqw xqghu hlwkhu uhjlph ghfuhdvhv zlwk j1 Sxw gl�huhqwo|/ pruh lq d0

wlrq dwwhqwlrq +d idoo lq j,/ ru pruh �frqvhuydwlyhqhvv/� ohdgv wr kljkhu hpsor|phqw1

Dv FSL lq dwlrq/ ^/ lq wkh uhjlphv xqghu frqvlghudwlrq duh jlyhq e| ^fi1 htxdwlrqv

+57d, dqg +57e, lq Mhqvhq/ 4<<6`
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uhvshfwlyho|/ lw iroorzv lpphgldwho| wkdw FSL lv ghfuhdvlqj zlwk pruh lq dwlrq dwwhq0

wlrq1

Uhihuhqfhv

^4` Mhqvhq/ K1/ 4<<6/ Lqwhuqdwlrqdo Prqhwdu| Srolf| Frrshudwlrq lq Hfrqrplhv zlwk

Fhqwudol}hg Zdjh Vhwwlqj/ Rshq Hfrqrplhv Uhylhz 7/ 59<05;81

^5` Urjr�/ N1/ 4<;8d/ Wkh Rswlpdo Ghjuhh ri Frpplwphqw wr dq Lqwhuphgldwh Prq0

hwdu| Wdujhw/ Txduwhuo| Mrxuqdo ri Hfrqrplfv 433/ 449<044;<1

^6` Urjr�/ N1/ 4<;8e/ Fdq Lqwhuqdwlrqdo Prqhwdu| Srolf| Frrshudwlrq Eh Frxqwhu0

surgxfwlyhB Mrxuqdo ri Lqwhuqdwlrqdo Hfrqrplfv 4;/ 4<<054:1

6


